
�पये के �गरावट के पीछे के 
संरचना�क कारण� को 
समझना
भारतीय �पया अमे�रक� डॉलर के मुकाबले काफ� �गर गया है और इसका एक 
नया �नचला �र देखा गया है। यह �वृ�� वै��क आ�थ� क प�र�� और घरलूे 
कारक� से जुड़ी �ई है। आइए इस �गरावट के पीछे के संरचना�क कारण� को 
गहराई से समझते ह�।

by OJAANK IAS



मु�ा अलचीनता और �ापारवादी ���कोण
आरबीआई क� ह��ेपकारी नी�त
भारतीय �रज़व� ब�क (आरबीआई) �पये के मू� म� �गरावट 
को दबाने के �लए ह��ेप कर रहा है, ले�कन इससे एक 
कृ��म अलचीनता पैदा हो गई है।

�ापारवादी ���कोण
आरबीआई क� ह��ेपकारी नी�त को �ापारवादी 
���कोण के समान माना जा रहा है, �जसका उ�े� 
आ�थ� क लाभ� के �लए मु�ा के मू� को �बं�धत करना है।



अमे�रक� डॉलर क� ताकत
1 अमे�रक� आ�थ� क ताकत

अमे�रक� अथ��व�ा अपे�ाकृत 
अ�धक मजबूत है, �जससे अमे�रक� 
फेडरल �रजव� (फेड) को कठोर �ख 
अपनाने के �लए �े�रत �कया गया 
है।

2 �व�ृत �वकास अंतर
यूरोजोन के मुकाबले अमे�रक� 
अथ��व�ा क� मजबूती और 
अ�धक �कट है।

3 चीन क� मु�ा लचीलापन
चीन अपने आ�थ� क मंदी का सामना 
करने के �लए अ�धक मु�ा 
लचीलापन अपना रहा है, �जससे 
डॉलर उभरते बाजार (ईएम) 
सूचकांक पर दबाव पड़ रहा है।



घरलूे कारक: वृ�� �च� ताएं 
और मांग म� ढीलापन

वृ�� अनुमान� म� 
कमी
भारतीय �रज़व� ब�क और 
क� �ीय सां��क� 
काया�लय ने भारत के 
सकल घरलूे उ�ाद वृ�� 
अनुमान� को कम कर 
�दया है, जो वा��वक वृ�� 
के बार ेम� �च� ताओ ंको 
दशा�ता है।

�ामीण मांग क� 
कमजोरी
�ामीण मांग म� लंबे समय 
से चली आ रही कमजोरी 
एक �मुख कारक रही है, 
साथ ही एक सं��� शहरी 
मांग क� वापसी और घरलूे 
कमजोरी।

उ�ादकता म� �गरावट
�ामीणीकरण म� वृ��, ��त कम�चारी वा��वक आय म� कमी, 
और घरलूे बचत म� कमी उ�ादकता म� �गरावट के संकेत ह�।



पूंजी �वाह अ��रता और �नवेश 
�भाव

पूंजी �वाह अ��रता
भारत म� पंूजी �वाह अ��धक अ��र 
हो रहा है, जो पोट�फो�लयो �वाह, 
एफडीआई और बा� वा�ण��क 
उधा�रय� को �भा�वत कर रहा है।

भारतीय इ��टी का कमजोर 
�दश�न
भारतीय इ��टी सूचकांक अमे�रक� 
एस एंड पी 500 क� तुलना म� मामूली 
�रटन� �दखा रहे ह�, �जससे �वदेशी 
सं�ागत �नवेशक �वाह भी �भा�वत 
हो रहा है।



नी�तगत �वक� और ��तबंध
1 सी�मत नी�तगत �वक�

�रजव� ब�क और सरकार को �पये के मू� म� �गरावट को 
�बं�धत करने म� कई ��तबंध� का सामना करना पड़ता है, 
�जसम� मौ��क नी�त और राजकोषीय गंुजाइश शा�मल ह�।

2 मौ��क ढीलापन
अमे�रक� फेडरल �रजव� के साथ नकारा�क वा��वक नी�त 
दर अंतर के कारण, �रजव� ब�क के नी�त दर� म� ढील देने का 
�व�डो संक�ण� है।

3 एनआरआई जमा योजना
�रजव� ब�क 2013 के टेपर ट��म के दौरान देखे गए तरह, मू� 
म� �गरावट के �भाव को कम करने के �लए एक एनआरआई 
जमा योजना का सहारा ले सकता है।



Free Test Link - https://ojaankias.akamai.net.in/new-courses/492
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मु�ा लचीलापन क� 
आव�कता

1
मु�ा अलचीलापन और वृ��
आरबीआई क� मु�ा अलचीलापन ने आ�थ� क वृ�� 
को बा�धत �कया है और अथ��व�ा पर दबाव डाला 
है।

2

तरलता तनाव म� कमी
अ�धक मू�-�रण क� अनुम�त देने से तरलता 
तनाव म� कमी आ सकती है और अ��धक खुदरा 
ऋण के बार ेम� �च� ताओ ंको दरू करने म� मदद �मल 
सकती है।



�पये पर वै��क �वृ��य� का �भाव

1

अमे�रक� आ�थ� क मजबूती
यूरोजोन क� तुलना म� अमे�रक� अथ��व�ा क� मजबूती डॉलर के मू� को 
समथ�न देती है।

2
चीन क� मु�ा लचीलापन
मु�ा लचीलापन क� ओर चीन क� ग�त डॉलर उभरते बाजार 
सूचकांक और भारतीय �पये को �भा�वत करती है।

3

भू-राजनी�तक जो�खम
बढ़ते भू-राजनी�तक जो�खम वै��क नी�तगत 
अ�न��तता म� योगदान करते ह� और उभरते बाजार� म� 
पंूजी �वाह को �भा�वत करते ह�।



भारतीय अथ��व�ा क� ग�तशीलता को समझना

1
�ामीण मांग क� कमजोरी
भारतीय अथ��व�ा के �लए �ामीण मांग म� लगातार कमजोरी एक चुनौती बनी �ई है।

2
घरलूे कमजोरी
महामारी और आ�थ� क मंदी के �भाव को दशा�ते �ए घरलूे कमजोरी जारी है।

3
उ�ादकता म� �गरावट
अनौपचा�रक �े� स�हत उ�ादकता म� �गरावट एक 
मह�पूण� �च� ता है।



भारत क� वृ�� संभावना और 
�पये क� ग�त

1
वृ�� �च� ताएं

भारत के सकल घरलूे उ�ाद वृ�� 
अनुमान� म� कमी आना अथ��व�ा 

क� मूलभूत �ा� के बार ेम� 
�च� ताओ ंको दशा�ता है।

2
डॉलर क� ताकत

अमे�रक� डॉलर क� ताकत �नकट 
भ�व� म� जारी रहने क� उ�ीद है, जो 

�पये पर दबाव डाल रही है।

3
पूंजी �वाह क� अ��रता

पंूजी �वाह म� अ��रता भारतीय 
अथ��व�ा और �पये के मू� को 

लगातार �भा�वत करती रहेगी।



मु�ा अ��रता �बंधन म� RBI क� भू�मका

मु�ा अ��रता �बंधन
अमे�रक� डॉलर मजबूत होने और वै��क अ�न��तता बनी 
रहने के कारण, मु�ा अ��रता �बंधन करने क� RBI क� 
�मता का परी�ण होगा।

�वदेशी मु�ा भंडार
मु�ा बाजार म� ह��ेप जारी रखने के कारण, RBI का �वदेशी 
मु�ा भंडार कम हो सकता है।



आ�थ�क चुनौ�तय� और �पये क� भ�व� क� 
ने�वगेशन



�मुख �न�ष� और आगे क� �दशा
�पये का मू��ास वै��क और घरलूे कारक� के ज�टल पर�र ��या से �े�रत है। जब�क भारतीय �रज़व� ब�क मु�ा क� अ��रता को 
�बं�धत करने म� सीमाओ ंका सामना करता है, घरलूे चुनौ�तय� को संबो�धत करने और अ�धक लचीली मु�ा नी�त को अपनाना आ�थ� क 
वृ�� और ��रता को बढ़ावा देने के �लए मह�पूण� होगा।




